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Instituicao Fiscal

O que sao as Instituicoes Fiscais Independentes (IFls) ou L aepencente

Conselhos Fiscais (Fiscal Councils)

* IFIs sao instituicdes publicas com mandato para realizar anadlises técnicas e apartidarias sobre politica fiscal e
orcamentaria com objetivo de:

(i) melhorar a disciplina fiscal;

(ii) promover maior transparéncia das contas publicas e

(iii) elevar a qualidade do debate publico sobre a politica fiscal.

* E uma tendéncia mundial: em resposta aos efeitos negativos da crise econdmica e financeira de 2008, diversos
paises, particularmente os que compdem a OCDE, criaram instituicOes fiscais independentes (por exemplo, Canad3,

Australia e Italia).
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Institui¢coes Fiscais Independentes no mundo T icpendente

Tendéncia mundial, principalmente apds a crise de 2008/2009. Objetivo central: Monitorar as contas publicas.
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° e ~ ° ° ® Instituicdo Fiscal
Instituicao Fiscal Independente do Brasil ] s
(J Funcoes:

»divulgar suas estimativas de parametros e varidveis relevantes para a
construcao de cenarios fiscais e orcamentarios;

»analisar a aderéncia do desempenho de indicadores fiscais e
orcamentarios as metas definidas na legislacao pertinente;

»mensurar o impacto de eventos fiscais relevantes, especialmente os
decorrentes de decisdes dos Poderes da Republica, incluindo os custos das
politicas monetaria, crediticia e cambial;

»projetar a evolugao de variaveis fiscais determinantes para o equilibrio de
longo prazo do setor publico



® Instituicao Fiscal
Regras Fiscais: O que sao e sua importancia para 1 acpenente
solvéncia da divida publica.

» Segundo (Gbohoui e Medas, 20207?) as regras fiscais sao instrumentos

criados para promover uma restricao duradoura a politica fiscal.

» O objetivo vem da necessidade de proporcionar um compromisso

confiavel com a disciplina fiscal, reduzir o viés pro-ciclico e deficitario das

contas publicas.

» As regras fiscais possuem pros e contras, que precisam ser dosadas para

gue seu desenho seja bem calibrado e alcance o objetivo esperado.

Gbohoui, W. & Medas, P. A. (20207?). Regras fiscais, clausulas de salvaguarda e grandes choques, IMF Série especial sobre politica fiscal em
resposta a COVID-19, 2020. Retrieved Jan 11, 2023, from https://bit.ly/3k8enVQ.


https://bit.ly/3k8enVQ
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Regras Fiscais: Um diagnostico global F] [ esceiin
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Davoodi, H. R., Elger, P., Fotiou, A., Garcia-Macia, D., Han, X., Lagerborg, A., Lam, W. R., & Medas, P. A. (2022). Fiscal Rules and Fiscal Councils: Recent Trends and Performance during the COVID-19
Pandemic, IMF Working Papers, 2022(011), A001. Retrieved Jan 11, 2023, from https://www.elibrary.imf.org/view/journals/001/2022/011/article-A001-en.xml
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. . . ’ . ® Instituicao Fiscal
Regras Fiscais: Um diagnostico global i

Tipos de Regras Fiscais
(NUmero de paises com tipo especifico de regra fiscal)
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Note: BBR: Budget balance rule; DR: Debt rule; ER: Expenditure rule; RR: Revenue rule.

Davoodi, H. R., Elger, P., Fotiou, A., Garcia-Macia, D., Han, X., Lagerborg, A., Lam, W. R., & Medas, P. A. (2022). Fiscal Rules and Fiscal Councils: Recent Trends and Performance during the COVID-19
Pandemic, IMF Working Papers, 2022(011), A001. Retrieved Jan 11, 2023, from https://www.elibrary.imf.org/view/journals/001/2022/011/article-A001-en.xml
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Regras Fiscais: Um diagnodstico nacional

Regra de ouro

Teto de gastos

Geragdo de despesas
da Seguridade Social

Meta de resultado
primario

Geracgdo de despesa
obrigatdria

Renuncia de receitas

Limite de despesas
com pessoal

Limite da divida
consolidada

Regras fiscais no Brasil
(tipos de regras)

Veda a realizacdo de operacdes de créditos que excedam
o0 montante das despesas de capital.

Define um limite para o montante das despesas
primarias, equivalente ao limite do ano anterior corrigido
pela inflacdo. O limite é individualizado por poder e 6rgao
auténomo.

Veda a criacdo, majoracdo ou extensdo de beneficios ou
servicos da seguridade social sem a fonte de custeio.

Fixa anualmente, na Lei de Diretrizes Orgcamentarias, a
meta de resultado primario a ser perseguida no exercicio
a que a lei se refere.

Veda a criacdo ou aumento de despesas obrigatdrias de
carater continuado sem a demonstracdo da origem dos
recursos para seu custeio. Efeitos financeiros devem ser
compensados por aumento permanente de receita ou
reducdo permanente de despesa.

Veda a concessdao de renuncia de receita sem a
demonstracdo de que o beneficio ndo afetard as metas
fiscais e sem medidas de compensag¢do por aumento de
receita.

Define limites para a despesa total com pessoal em
funcdo da receita corrente liquida do ente. Os limites sdo
fixados por esfera da federacdo e, em cada uma delas,
por poder e érgao autbnomo.

Fixa limites globais para o montante da divida
consolidada da Unido, dos estados, do Distrito Federal e
dos municipios. Os limites sdo definidos pelo Senado
Federal (resolugdo), por proposta do presidente da
Republica.

CF (art. 167, Ill); LRF
(art. 32, § 392); e Res.
SF 48/2007

CF (arts. 107 a 112,
ADCT)

CF (art. 195, § 59)

LRF (art. 42, § 19)

CF (art. 113, ADCT)
e LRF (art. 17)

CF (art. 113, ADCT)
e LRF (art. 14)

CF (art. 169) e LRF
(arts. 19 e 20)

CF (art. 52, VI); LRF
(art. 30, 1); e Res. SF
40/2001

Todos os entes

Unido

Todos os entes

Todos os entes

Todos os entes

Todos os entes

Todos os entes

Todos os entes

Resultado

Despesa

Despesa

Resultado

Despesa

Receita

Despesa

Divida

l." Instituicao Fiscal
L Independente

Vigente

Vigente até que
se aprove nova
regra via LC.

Vigente

Vigente

Vigente

Vigente

Vigente

Unido: nao
instituido;
Demais entes:
vigente



Regras Fiscais: Um diagnodstico nacional

Regras fiscais no Brasil
(tipos de regras)

Descricao

Base Legal

Abrangéncia

ift

Situacao

Instituicao Fiscal
Independente

Limite da divida
mobiliaria

Limite para operagdes de
crédito

Limites para concessao de
garantia em operagdes de
crédito

Inscrigdo de restos a
pagar

Rigidez orcamentaria
(regra dos 95%)

Rigidez orcamentaria
(Regra dos 95% e 85%)

Fixa limites globais para o montante da divida mobilidria da
Unido, dos estados, do Distrito Federal e dos municipios. O limite
da Unido é definido pelo Congresso Nacional (lei), por proposta
do presidente da Republica. Os limites dos demais entes sdo

definidos pelo Senado Federal (resolugdo), por proposta do
presidente da Republica.

Fixa limites globais para as operagdes de crédito externo e interno
da Unido, dos estados, do Distrito Federal e dos municipios. Os
limites sdo definidos pelo Senado Federal (resolugdo), por
proposta do presidente da Republica.

Fixa limites para concessdo de garantia da Unido em operagdes de
crédito externo e interno. Os limites sdo definidos pelo Senado
Federal (resolugdo), por proposta do presidente da Republica.

Veda a titulares de poder ou 6rgdo auténomo, nos ultimos dois
quadrimestres do mandato, contrair obrigacdo de despesa que
ndo possa ser cumprida integralmente dentro dele, ou que tenha
parcelas a serem pagas no ano seguinte sem suficiente
disponibilidade de caixa.

Estabelece acionamento de gatilhos automaticos para situagdes
em que as despesas primdrias obrigatdrias fiquem acima de 95%
das despesas primarias totais, considerando o previsto na Lei
Orgamentaria Anual.

Estabelece a possibilidade de acionamento de gatilhos
automaticos para as situagdes em que as despesas correntes
superarem 95% das receitas correntes, podendo também ser
acionado quando o percentual chegar aos 85%. O acionamento
dos gatilhos podera ser realizado pelo poder e/ou érgdo
auténomo em que for verificado os percentuais.

CF (art. 48, XIV, e art. 52,
IX); LRF (art. 30, l e ll); e
Res. SF 40/2001

CF (art. 52, VII); LRF (art.
30, 1); Res. SF 48/2007; e
Res. SF 43/2001

CF (art. 52, VIII); LRF (art.
30, 1); e Res. SF 48/2007

LRF (art. 42)

CF (art. 109, ADCT)

CF (art. 167-A)

Todos os entes

Todos os entes

Unido

Todos os entes

Unido

Estados e municipios

Divida

Divida

Divida

Despesa

Despesa

Despesa

Unido: ndo

instituido;

Demais entes:

vigente

Vigente

Vigente

Vigente

via LC.

Vigente

Vigente até que se
aprove nova regra

Fonte: IFL



® Instituicdo Fiscal
Regras Fiscais: O uso das clausulas de escape. if L acpendente

» Muitas regras possuem cldusulas de escape. A pandemia de covid-19 representou

um teste para o uso desse mecanismo previsto nas regras fiscais.

Segundo (Gbohoui e Medas, 2020?) ao propor o uso da cldusula de escape é

preferivel explicar:

i)  as razdes para acionar a clausula,

ii) por gue essas razbes estao alinhadas com os gatilhos predefinidos na
legislacao,

iii) o periodo de suspensao daregrae

iv) o0 ajuste a ser aplicado para retomar as regras.

Gbohoui, W. & Medas, P. A. (2020?). Regras fiscais, clausulas de salvaguarda e grandes choques, IMF Série especial sobre politica fiscal em resposta a COVID-19, 2020. Retrieved Jan 11, 2023,
from https://bit.ly/3k8enVvVQ.
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® Instituicao Fiscal
Independente

if

Sustentabilidade da divida

Divida bruta do Gov. Geral (% do PIB)
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Situacao fiscal antes da pandemia de Covid-19

» Perda de dinamismo das receitas primarias a partir de 2011.

ift

» Despesas primdrias mantém tendéncia histérica de crescimento, com mudancas a partir de 2016.

21,0%
20,0%
19,0%
18,0%
17,0%
16,0%
15,0%
14,0%
13,0%
12,0%

Resultado primario do Governo Central (1997-2019, em % do PIB)

-O-Net revenue

-O-Total expenditure

Instituicao Fiscal
Independente
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. ~ . . . . ? Instituicao Fiscal
Situacao fiscal depois da pandemia de Covid-19 ] s
Cenario atual é caracterizado por uma reducao acentuada das receitas primarias e aumento das

despesas primarias

Receitas e despesas primarias da Uniao
RS bilhdes a precos de jan/24, acumulado em 12 meses

—Receitas primdrias  ==Despesas primarias

2.300
2.200
2.100
2.000 Deficit
Superavit RS 231,8 bi(real) &
RS 51,8 bi (real)
1.900
1.800 Deficit
RS 42,2 bi (real)
1.700
1.600
" 9% v 9% )% 9% 9% Vv 9% 9% 9% 9% 9% > %) > % %) > %e) %) o) > %) > D)
WP UG U\ U LN AL A AL\ A A LA L (A LA L (A A U U A LA
G A N I R AP U AR S G S R S

Fonte: Secretaria do Tesouro Nacional. Elaboragao: IFI.

14



° Y ® Instituicao Fiscal
Decompondo o primario: Teto de Gastos I oo
Entendendo a transicao de regime fiscal

Mudancas no indexador que corrige o teto de
gastos. Antes era usada a Inflacdo até junho,
mas com a Emenda, mudou para inflagdo até
dezembro.

Autorizagao para pagamento
de até RS 41,2 bilh&es por for
a do teto de gastos.

Autorizagdo para pagamento
da revisdao do contrato de EC 102;
cessao onerosa por fora do
teto de gastos. d € 20 19 \v/

> @

Criagdo de subteto para
despesas obrigatorias
(acionamento de
gatilhos)

EC 126 Ampliagdo do teto de gastos e exclusao
’ de algumas despesas da regra para

de 2022 2023. Adicionalmente, determina a o

elaboracdo de nova regra para substituir

o0 atual regime que culminou na Lei

Complementar n2 200, de 2023.

EC 109,
de 2021

Criagdo de limite para
pagamento dos precatorios e
sentencas judiciais. A medida
possibilitou a abertura de
espaco fiscal no teto de gastos



. ® Instituicao Fiscal
Desafios do novo arcaboucgo: I oo

Art. 6° O Presidente da Republica devera encaminhar ao Congresso Nacional, até 31 de
agosto de 2023, projeto de lei complementar com o objetivo de instituir regime fiscal
sustentavel para garantir a estabilidade macroeconOmica do Pais e criar as condigoes
adequadas ao crescimento socioecondmico, inclusive quanto a regra estabelecida no inciso

lIl do caput do art. 167 da Constituicao Federal.

Questao: Como criar uma regra fiscal que equilibre as contas publicas e
nao reduza as despesas recém aumentadas pela EC da Transicao?

Abre-se o debate em torno das fontes de financiamento do orcamento!


https://www.planalto.gov.br/ccivil_03/constituicao/Constituicao.htm
https://www.planalto.gov.br/ccivil_03/constituicao/Constituicao.htm

Decompondo o primario: Restri¢cdes fiscais 2023 x 2024 Il iicpendors

Metas para resultado primario é mais restritiva em 2024.

RS bilhGes % do PIB RS bilhGes % do PIB
Resultado primario (Cenario Governo) -264,5 -2,4 2,8 0,0
Centro da meta -65,9 -0,6 0,0 0,0
Abatimento da meta 241,3 2,2 n.a n.a.
Intervalo inferior de tolerancia n.a. n.a. -28,6 -0,3
Espaco Fiscal / Recursos condicionados [ 42,6 0,4 ] [ -168,5 -1,5 ]
Despesa primaria (Cendrio Governo) 1.912,6 17,6 2.093,0 18,3
Limite de despesa 1.945,3 17,9 2.060,6 18,0
Excesso Executivo (Condicionantes) [ 26,5 0,2 ] [ -32,4 -0,3 ]
Excesso outros poderes 6,1 0,1 0,0 0,0

17



° 7 e . ° 7 e o~ ® Instituicao Fiscal
Decompondo o primario: Receitas primarias da Uniao T Ricpendente

Cenario para 2024 se mostra muito incerto, seja em funcao de medidas ainda ndo aprovadas, seja em funcao do possivel risco da
arrecadacao vir abaixo do estimado com as medidas, seja em fun¢ao do risco de frustacdo das premissas que embasaram a construcao
do orcamento.

Impacto considerado pelo

Medi
edida Poder Executivo (RS bilhdes)

Medidas legislativas explicitadas no PLOA 2024 e convertidas em

. 168,5 81,0
lei [1+2]

Receita administrada pela RFB [1] 167,6 80,1
Subvencdes para investimento IRPJ, CSLL, PIS/Cofins 35,3 7,6
Aposta de quota fixa IR, outras receitas administradas 0,7 0,7
Novo regime de tributacdo simplificada (RTS) Imposto sobre Importacdao 2,9 2,9
Fundos fechados - estoque e fluxo IR 13,3 24,6
Tributacdo de ativos financeiros no exterior de PF's (offshores) IR 7,0 7,0
Alteracdo na apuracdo dos juros sobre o capital proprio IRPJ, CSLL 10,4 5,0
Recuperacdo de créditos no Carf IR, CSLL, P1S/Cofins, IPI, contrib prey, 97,9 32,3

outros

Receitas administradas por outros orgaos [2] 0,9 0,9

Taxas de loteria de apostas por quota fixa Taxas de controle e fiscalizacdo 0,9 0,9
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Decompondo o primario: Regime Fiscal Sustentavel i Nicpercene

Linhas gerais referente ao Regime Fiscal Sustentavel previsto na Lei Complementar n2 200, de 2023.

Ha bonus para
investimentos

==

19
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° ° ° ° ® Instituicdo Fiscal
Qual o tamanho do ajuste fiscal que precisa ser feito? L Nicpencene

Combinacgao entre crescimento econdmico e juros reais (r-g) determinam o tamanho do resultado primario necessario para a
sustentabilidade da divida publica.

Primario necessario para manter a divida estavel em 74,3% do PIB no médio prazo

DBGGem t

74,30% 4,5%

0,0% 0,4% 1,1% 2,2% 2,7% 3,0% 3,3% 3,7%
-0,4% 0,0% 0,7% 1,8% 2,3% 2,6% 2,9% 3,3%
-0,7% -0,4% 0,4% 1,5% 1,9% 2,2% 2,6% 2,9%
-1,1% -0,7% 0,0% 1,1% 1,8% 2,2% 2,6%
-1,5% -1,1% -0,4% 0,7% 1,2% 1,5% 1,8% 2,2%
-1,8% -1,4% -0,7% 0,4% 0,8% 1,1% 1,4% 1,8%
-2,2% -1,8% -1,1% 0,0% 0,4% 0,7% 1,1% 1,4%




° ° ’ ° P ® Instituicao Fiscal
Regime Fiscal Sustentavel: Metas para resultado primario fL Nicpenients

METAS PARA RESULTADO PRIMARIO (RP) COM INTERVALO DE TOLERANCIA (EM % DO PIB)

2,00 -

Bonus para investimentos: +0.25% do PIB

(i) limitado a 0,25% do PIB '

(ii) limitado a 70% do RP excedente. Primario requerido para estabilizar a divida publica
1'50 . ~ A O 1'50

1,50
-0,25% do PIB
1,00 H <
RS
&
]Q
60
0\‘,@
Aplicacdo de sangoes:
0,50 1 0,50 (i) crescimento real das despesas passa a ser de 50% do crescimento real das receitas
& (i) gatilhos automaticos sao acionados

QD

0,00 \J T Ll Ll Ll I T T Ll Ll 1
0,00
-0,50 -
2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033

Fonte: PLN 4, de 2023 (PLDO de 2024), PLP 93, de 2023 e IFI. Elaboragao: IFI.
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° ° ’ ° ° s e ® Instituicao Fiscal
Regime Fiscal Sustentavel: Receitas primarias T Ricpendente

TAXA DE CRESCIMENTO REAL DAS RECEITAS PRIMARIAS SUJEITAS A REGRA

15,0 -
Intervalo necessario para que 70% do
crescimento das receitas primarias gere um
13,1 crescimento real das despesas primarias
entre 0,6% (piso) e 2,5% (teto)
10,0 -
5,0 A1
0,0 -
-5,0 A
-8,4
-10,0 -

1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

Fonte: IBGE, Tesouro Nacional. Elaboragado: IFI. *Exclui operagées com ativos, como capitalizagdo da Petrobrds e fundo
soberano.
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° ° ’ ° ° s e ® Instituicao Fiscal
Regime Fiscal Sustentavel: Receitas primarias T Ricpendente

CENARIOS PARA RESULTADO PRIMARIO: NOVO ARCABOUCO FISCAL

Cendrio 1. Média de 1999 a 2022 0,0 0,3 0,6 1,0 1,4 1,7 2,0 2,3 2,7 3,0 1,7
Cendrio 2. Média de 2000 a 2009 0,0 0,7 1,5 2,3 31 4,0 4,8 5,8 6,7 7,7 4,1
Cenario 3. Média de 2010 a 2019 0,0 0,1 0,3 0,5 0,6 0,8 1,0 1,1 1,3 1,4 0,8
Cenario 4. Elasticidade unitaria em relacao ao

PIB 0,0 0,2 0,4 0,6 0,9 1,1 1,3 1,5 1,6 1,7 1,0
Cenario 5. Cresc. médio anual de 0,9% 0,0 0,0 0,1 0,1 0,2 0,2 0,3 0,3 0,3 0,4 0,2
Cenario 6. Cresc. médio anual de 3,6% 0,0 0,2 0,5 0,9 1,2 1,5 1,7 1,9 2,1 2,4

Centro da meta de primdrio (% do PIB)

Fonte: IFL.
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Regime Fiscal Sustentavel: Receitas primarias T Ricpendente

3,5

3,0

2,5

2,0

1,5

1,0

0,5

CENARIOS PARA RESULTADO PRIMARIO: NOVO ARCABOUCO FISCAL

Limite superior
Limite inferior
s Cendrio 1. Média de 1999 a 2022
s Cendrio 3. Média de 2010 a 2019
e Cendrio 4. Elasticidade unitaria em relagao ao PIB

s Cendrio 5. Cresc. médio anual de 0,9%

e Cenario 6. Cresc. médio anual de 3,6%

=== Meta de primario

2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033

Fonte: PLDO, IBGE, STN e IFl. Elaboragao: IFI.
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Sustentabilidade da divida: Cenarios com incerteza

100 -
95 -
90 -
85 -
80 -
75 -
70 -
65 -
60 -

55 -

50

I-" Instituicao Fiscal
L Independente

Probabilidade de a DBGG superar 90% do PIB até 2027 foi estimada em 29,1%.
E pouco provavel que DBGG siga em queda nos préximos anos.

CENARIO BASE E CENARIOS ESTOCASTICOS (FAN CHART) PARA A DBGG (% PIB)

Cenario base

—Cendrio base 10% a 90% 20% a 80%

30% a 70% 40% a 60%

2013

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028

Fonte: IFI.

Fonte: RAF de fevereiro de 2024
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Plurianualidade Orcamentaria

Gestao orcamentaria plurianual:
medium term expenditure framework
(MTEF)

"MTEFs adotam uma abordagem
estratégica e prospectiva para
estabelecer prioridades e alocar
recursos, o que permite que o nivel e a
composicao dos gastos publicos sejam
determinados a luz das necessidades
emergentes.” (Banco Mundial, 2013)

Fonte: RAF de fevereiro de 2024

I." Instituicao Fiscal
U Independente

Prudent economic
assumptions and

revenue estimates

$

TOP-DOWN
EXPENDITURE

CEILINGS

1

Comprehensive

expenditure
baselines

26



° ° 7 e ¢ Instituicao Fiscal
Plurianualidade Or¢amentaria U nicoarene

e Cenarios rolantes:
y  parametros macrofiscais (PIB, inflacao, receitas, despesas, divida);

W  prioridades de governo;
w  despesas orcamentarias, com foco em resultados.

e Distincao clara: programas em andamento (baseline) e novas propostas

e Mecanismos para articulacao e pactuacao do marco fiscal com as prioridades do
governo e com demandas

e Etapas centralizada (top-down) e descentralizada (botton-up)

Fonte: RAF de fevereiro de 2024
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Argumentos favoraveis a implementacao do MTEF

e planejamento fiscal mais amplo

e conexao entre orcamento e planos de governo

® USO mais estratégico dos gastos publicos

e maior previsibilidade e estabilidade das financas publicas
e conexao entre investimentos e gastos correntes

e contribui para responsabilidade fiscal e transparéncia

e maior eficiéncia do gasto

Riscos a serem observados e controlados:
e superestimacao de recursos (restricoes fiscais pouco efetivas)
e projecoes vistas como “direito adquirido”
e regras institucionais e legais inadequadas

Fonte: RAF de fevereiro de 2024



Plurianualidade Or¢amentaria no Brasil

Elementos presentes:
cenarios fiscais rolantes (LDO, para trés anos)
detalhamento de receitas e despesas (para um ano, na LOA)
etapas top-down e botton-up (apesar do foco anual, LOA)

Elementos ausentes:
prioridades claramente definidas
tetos setoriais para o médio prazo
distincao clara entre programas em andamento e novos
instancias decisorias que permitam pactuacao
prestacao de contas das divergéncias entre realizado e projetado
restricao fiscal forte na elaboracao do orcamento

Fonte: RAF de fevereiro de 2024
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Consideragdes finais L nicpendents

» Literatura internacional em torno das regras fiscais demonstram que uma boa regra fiscal deve
combinar simplicidade, flexibilidade e aplicabilidade.

» O Regime Fiscal Sustentdvel, instituido pela LC 200, de 2023, é mais flexivel que a regra anterior (EC 95,
de 2016), no entanto, muito complexa e com problemas relacionados a sua aplicabilidade no curto
prazo.

» Os dados recentes e os numeros do orcamento de 2024 explicitam o tamanho do desafio a ser
enfrentado pelo governo no primeiro ano de vigéncia do regime fiscal sustentavel.

» O sucesso do Regime Fiscal Sustentdvel dependera de outros pilares para a melhoria da governanca

fiscal no pais.
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Obrigadal!

Vilma da Conceicao Pinto

vilma.pinto@senado.leg.br
https://linktr.ee/ifibrasil
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